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МЕХАНИЗМ ФАБРИКИ ПРОЕКТНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ

СТОИМОСТЬ ПРОЕКТА
(без учета % по кредиту)

20% 80%

СОБСТВЕННЫЕ

СРЕДСТВА

ТРАНШ А*

10-40% от (А+Б)

ВЭБ.РФ
КОММЕРЧЕСКИЕ 

БАНКИ ВЭБ.РФ

20%

РЕЗЕРВНЫЙ 

ТРАНШ

ТРАНШ В

до 20% от (А+Б+В)

ВЭБ.РФ

ЗАЕМЩИК 
(проектная компания или юр. лицо, ведущее раздельный учет проекта)

ТРАНШ Б

60-90% от (А+Б)
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синдицированный кредит

синдицированный кредит субсидиясобственные средства

ВЭБ.РФ

ХЕДЖИРОВАНИЕ 
РОСТА 

КЛЮЧЕВОЙ 
СТАВКИ 

 ОКУПАЕМОСТЬ до 30 лет

 СРОК ФИНАНСИРОВАНИЯ до 20 лет

 СОБСТВЕННЫЕ СРЕДСТВА 

ИНИЦИАТОРА ПРОЕКТА 
≥ 20% от 

стоимости проекта

 СТОИМОСТЬ ПРОЕКТА от 3 млрд руб. 

КРИТЕРИИ ОТБОРА 

ПРОЕКТОВ В ФАБРИКУ

*Возможно финансирование транша «А» коммерческими банками с предоставлением ВЭБ.РФ поручительства по траншу «А»

МИНИСТЕРСТВО 

ЭКОНОМИЧЕСКОГО 

РАЗВИТИЯ РФ
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ПРИМЕР СУБСИДИРОВАНИЯ РОСТА КЛЮЧЕВОЙ СТАВКИ 

РАСЧЕТ СУБСИДИИ Дек.‘18 Дек.‘20 Март ‘22 Окт ‘24

СТАВКА ПО КРЕДИТУ КС + 2,5%

ИПЦ цел (фикс.) 4.00%

ОФЗ ин (фикс. в 2018 году) 2.92%

CAP = [ИПЦ цел + ОФЗ ин] 6.92%

Ключевая ставка ЦБ РФ (КС) 7.5% 4.25% 20% 21%

Полная ставка по кредиту 10.0% 6.75% 22.5% 23.5%

Субсидия = КС - CAP 0.58% 0 13.08% 14.08%

Эффективная процентная 

ставка для клиента с учетом 

субсидии

9.42% 6.75% 9.42% 9.42%

Сделка заключена в декабре 2018 года. Ставка по кредиту в рублях = КС + 2,5% годовых 

Для сделок, одобряемых в 3 кв. 2025 значение КЭП = 13,96%
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МЕХАНИЗМ ВЫПЛАТЫ СУБСИДИИ

Пример для условной сделки:

КС = 16% - действующая ключевая ставка Банка России;

CAP = 7,5% - расчетное максимальное значение КС;

маржа = 3%

CAP = ИПЦцел (4%) + ОФЗин, устанавливается на дату принятия решения о 

финансировании проекта

ПФИ - договор производного финансового инструмента (сделка «CAP»), заключаемый 

между заемщиком и ВЭБ.РФ

ЗАЕМЩИКИ

(инициаторы проектов)

МИНЭКОНОМРАЗВИТИЯ

РОССИИ

(распорядитель субсидии)

(ВЭБ.РФ, ком. банки)

Договор синдицированного кредита (ДСК) 

[КС + маржа] = 19%

Уплата заемщиком процентов по ДСК кредиторам
1

3
Соглашение о субсидии:

Субсидия = 8,5%

Перечисление Минэкономразвития  
ВЭБ.РФ субсидии ежеквартально

2
Договор ПФИ: [КС – CAP] = 8,5%

Перечисление ВЭБ.РФ заемщику 

платежа по ПФИ в день уплаты 

процентов по ДСК

КРЕДИТОРЫ


